CAILXA Assct

Carta Mensal aos Cotistas /
.

/]
/ /

|
) / |

FIC CAIXA FOF SMART LONG & SHORT

Material de Divulgagéo

Fevereiro/2025



Carta aos Cotistas
FIC CAIXA FOF SMART LONG & SHORT

CAILXA Assct

Comentario do Gestor

O més de marco serd marcado por reunides de
politica  monetaria importantes nos principais
bancos centrais dos paises desenvolvidos. Nos
Estados Unidos, o FOMC se retne no dia 19/mar, no
qual ndo sdo aguardadas surpresas, embora o
encontro seja importante para entender a avaliagdo
do Comité sobre a evolucdo da conjuntura
macroecondmica. Diante de uma atividade ainda
resiliente e de incertezas elevadas quanto ao
escopo, a0 momento e aos potenciais efeitos
econOmicos de possiveis mudangas nas politicas
comerciais, de imigracdo, fiscais e regulatédrias, a
perspectiva é que a politica monetdria siga
inalterada pelo tempo que for necessario.
Mantemos a visdo de que a Fed Funds Rate (FFR)
serda mantida no intervalo entre 4,50% e 4,25% a.a.
até a reunido de dezembro de 2025, quando inicia o
ciclo de cortes alternados de 25bps encerrando no
intervalo 3,75% e 3,50% em junho de 2026.

Na Zona do Euro, a decisdo de politica monetdria do
conselho do BCE é o principal evento neste meés.
Diante da conjuntura de arrefecimento das pressées
inflaciondrias e desaceleragao relevante da atividade
no curto prazo, mantemos a avaliagdo da qual o BCE
deve prosseguir com mais um corte de 25 bps para
reunido margo, seguindo por mais dois cortes
intercalados nas reunides subsequentes, encerrando
o ciclo em set/25 com a taxa de depdsitos em 2,00%
a.a. Em termos de indicadores, os precos aos
consumidores (CPI) terdo os dados divulgados ao
longo do més (prévia em 03/03 e o resultado final
em 18/03), sendo esperado a confirmacdo da
desaceleragdo, de 2,5% (A/A) para 2,4% em
fevereiro. Os dados de confianga do consumidor
(21/mar) e de sentimento econémico (18/mar), ja
relativos a marco, serdo importantes indicativos da
atividade no primeiro trimestre de 2025. Fora do
bloco, destaque para a decisdo de Politica Monetaria
do BoE (20/mar).
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Na China, destaque para Congresso Nacional do
Povo, em 05/mar, no qual a China fixou uma meta
de crescimento do PIB de 5% para 2025. Para isso,
estabeleceu um déficit orcamentdrio de 4% do PIB, o
maior desde 1994, refletindo uma abordagem fiscal
mais agressiva. O plano, inclui um aumento nos
gastos publicos através da emissdo de 1,3 trilhdo de
yuans em titulos soberanos e subsidios para
estimular o consumo. No Japdo, ha expectativa pelo
dado final do PIB do quarto trimestre (10/mar), do
CPI de janeiro (20/mar) e pela decisdo de Politica
Monetaria do BoJ (18/mar).

No ambito doméstico, destaque para as pesquisas
mensais de atividade do IBGE referentes ao més de
janeiro. Para a produc¢do industrial desse més, ha
expectativa de alta na margem, de 0,4%. No dia
13/03, o IBGE divulga o resultado do setor de
servicos, para o qual a CAIXA Asset Macro Research
espera alta de 1,0% M/M. Em relacdo aos
indicadores do mercado de trabalho, teremos em
28/03 os dados do Cadastro Geral de Empregados e
Desempregados (CAGED). No dado anterior, foram
abertas 137 mil vagas, resultado superior ao
sazonalmente esperado. Para o préximo resultado, a
expectativa é um resultado positivo em 198 mil
vagas.

Sobre os resultados fiscais, é esperado que a
arrecadacdo federal atinja RS 205 bilhdes em
fevereiro, com crescimento real de 4,3% (A/A). No
dia 26/03, o resultado primario do Governo Central
de fevereiro deve apresentar déficit de RS 67
bilhdes.

Por fim, no ambito da Politica Monetaria, na Reunido
do Copom de 19/mar, o Comité novamente fara a
opcao por seguir o forward guidance de dezembro,
elevando a Selic em 100 bps, para 14,25%. Apesar
da decisdo ser consensual no mercado, a reunido
serd muito importante em termos de comunicagao.
Nas dUltimas reuniGes, o Copom vem dando
indicacdes da intencdo do que fard na reunido
seguinte com alguma antecedéncia.
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O CAIXA FOF SMART LONG & SHORT é um fundo de
investimento multimercado que aloca em cotas de
fundos que buscam obter retorno acima do CDI no
longo prazo através de carteiras que combinam
posicdes compradas (a favor da alta) e vendidas (a
favor da queda) de ativos, com baixa exposicdo
direcional ao risco de mercado.

O foco principal da estratégia é realizar operacdes
no mercado de renda varidvel com exposicdo
liguida proxima a zero (“Long Short Neutro”),
apesar de ser permitido operar de forma direcional
ou atuar em outros mercados, como juros e
cambio.

No mercado de renda varidvel, os gestores
normalmente operam com diferentes tipos de
estratégias, dentre as quais pode-se destacar a
Intrasetorial, que se beneficia da distor¢ao de
precos em agBes do mesmo setor; Intersetorial,
arbitrando empresas de setores diferentes;
operacgdes Intracompany (acbes ON x PN de uma
mesma empresa), além de arbitragem de eventos
corporativos, como fusdes e aquisicoes.

Dessa forma, o gestor busca alfa por meio de ativos
de renda varidvel sem a necessidade de viés
positivo para o mercado como um todo, uma vez
que a performance é relativa, comprando agdes de
empresas ganhadoras ao mesmo tempo em que
opera vendido em empresas perdedoras, de acordo
com sua visdao de mercado, sem se expor
diretamente a variagao do mercado de agdes como
um todo.

No més de fevereiro de 2025 o fundo obteve
retorno de -0,18%, enquanto o IHFA (indice de
Hedge Funds ANBIMA), referéncia para fundos
Multimercados, obteve desempenho de 0,11%,
contra 0,99% do CDI.

No que tange a carteira do CAIXA FOF SMART LONG
& SHORT, durante o més de fevereiro ndo
ocorreram alteracGes relevantes nas posicoes.

Com relagdio a performance, destaca-se o
desempenho positivo do fundo da Absolute
(1,23%), cuja principal contribuicdo positiva foi o
book relacionado a eventos corporativos.

Por outro lado, o destaque negativo em janeiro foi
o fundo da Neo (-1,23%), onde todos os books da
estratégia (curva de juros, acdes, estratégia
compartilhada e offshore) contribuiram
negativamente.
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