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Comentario do Gestor

O més de maio de 2025 serd marcado por
importantes decisGes de politica monetdria em
economias desenvolvidas, com destaque para as
reunides do Federal Reserve (FED), do Banco da
Inglaterra (BoE) e do Banco do Japdo (Bol), sendo
estas as primeiras apds a imposicdo de tarifas
comerciais pelos Estados Unidos no chamado
Liberation Day. Na China, a atencdo estara voltada
para os indicadores de atividade e inflacdo, que
poderdo sinalizar os primeiros impactos da guerra
comercial, além da possibilidade de novos estimulos
econdmicos.

Nos Estados Unidos, o relatério de emprego (Payroll)
de abril indicou uma leve desacelera¢do na criagdo
de vagas, com 177 mil novos postos, mantendo a
taxa de desemprego em 4,2%. A expectativa é de
desacelera¢do nas vendas do varejo, mesmo com a
antecipacdo de consumo devido as tarifas, enquanto
a producdo industrial deve se recuperar apds
retragdo anterior. A inflagdo medida pelo CPIl deve
recuar para 2,22% em 12 meses, com o nucleo
caindo para 2,67%, embora haja risco de alta devido
as tarifas sobre produtos chineses. A reunido do
FOMC, marcada para 7 de maio, sera crucial para
entender a visdao do FED sobre os impactos da
guerra comercial. A expectativa é de manutencdo da
taxa de juros entre 4,25% e 4,50%, com
possibilidade de dois cortes até o fim do ano.

Na Europa, o BoE deve cortar os juros em 25 pontos-
base, levando a taxa para 4,25%, em resposta a
desinflacdo e a atividade econdémica fraca. O CPI da
Zona do Euro deve se manter estavel em 2,2%, com
aceleragdo do nucleo para 2,7%. A segunda prévia
do PIB deve confirmar crescimento de 0,4% no
trimestre. Indicadores como vendas no varejo e
producdo industrial devem reforgar a fragilidade da
atividade econbmica, enquanto os dados de
confianca do consumidor e sentimento econdémico
serdo importantes para avaliar o desempenho do
segundo trimestre.

Autorregulagio

ANBIMA

Distribuicao de Produtos

de Investimento econOmica e ndo parametro de objetivo do Fundo.

Na Asia, o BoJ manteve os juros em 0,5% e indicou
baixa probabilidade de novas altas, diante de
perspectivas de crescimento mais fracas. O CPI
japonés permanece elevado para os padroes
histéricos, em 3,6% ao ano. Na China, espera-se a
divulgacdo de medidas de estimulo em resposta a
guerra comercial. Os dados de abril devem mostrar
deterioracdo da atividade e inflacdo
persistentemente baixa, tanto no PPl quanto no CPI.

No Brasil, o destaque serd o resultado do PIB do
primeiro  trimestre, que deve apresentar
crescimento robusto de 1,0%, impulsionado por uma
safra agricola recorde. A reunido do Copom, em 7 de
maio, deve encerrar o ciclo de alta da Selic com um
aumento de 50 pontos-base, levando a taxa para
14,75%. O Comité deve adotar uma postura
cautelosa, sem sinalizar novas altas, diante das
incertezas externas. O mercado de trabalho segue
aquecido, com taxa de desemprego historicamente
baixa e massa salarial robusta. O CAGED de abril
deve mostrar criagdo de 131 mil vagas, revertendo o
resultado fraco do més anterior.

Ainda no ambiente doméstico, inflacdo de abril deve
desacelerar para 0,42%, com impacto da queda nos
precos de passagens aéreas e alimentos, mas com
alta nos bens industriais devido ao fim de
promocgodes. A inflagdo acumulada em 12 meses deve
subir para 5,52%, com tendéncia de alta até agosto,
encerrando o ano em 5,6%.

As informag&es contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo. As opinides expressas, proje¢cdes e estimativas ndo
devem ser interpretadas como garantia de performance futura. Este material é para uso exclusivo de seus receptores e seu conteido nédo
pode ser reproduzido sem expressa autorizagdo. A Caixa ndo se responsabiliza por quaisquer decisGes, de investimento ou de outra forma,
que forem tomadas com base nos dados desse material. A utilizagdo do CDI para comparativo da rentabilidade é mera referéncia
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Ao analisar o desempenho dos multimercados, o
IHFA (indice de Hedge Funds ANBIMA), referéncia
para essa tipologia de fundos com gestdo ativa,
finalizou o més de abril com alta de 4,00%, enquanto
o CDI encerrou o mesmo periodo com retorno 1,06%.
J4 o FIC FI CAIXA FOF SMART MULTIESTRATEGIA
MULTIMERCADO encerrou o més com retorno de
3,21%.

No que se refere a performance dos ativos que
compdem a carteira do FIC FI CAIXA FOF SMART
MULTIESTRATEGIA MULTIMERCADO, os destaques
positivos no més foram os fundos da estratégia long
bias da gestora Ibiuna (Long Bias) e Genoa (Arpa)
com retornos de 10,11% e 8,98%, respectivamente.

Ao analisar a atribuicdo de performance do veiculo
da Ibiuna, o retorno positivo teve contribuicao das
posicdes nos setores financeiro, utilidade publica e
imobiliario.

Por outro lado, o detrator de performance no
periodo foi o fundo da estratégia de arbitragem da
Neo (Provectus I), seguido pelo fundo da estratégia

macro da gestora Gavea (Macro Plus Il), com
retornos de -0,53% e 0,50%, respectivamente.

No caso especifico do fundo da gestora Neo, o
retorno foi impactado negativamente pelos books de
curva de juros e offshore.

Na sequéncia é possivel visualizar a atribuicdo de
performance do més de acordo com as diferentes
estratégias utilizadas no FIC FI CAIXA FOF SMART
MULTIESTRATEGIA MULTIMERCADO.

Atribuicao de Performance (em bps)

] LonG BiAs | 5,87%

. ARBITRAGEM | 10,04%
| DISPONIBILIDADE | 1,71%
0 50 100 150 200 250 300
Autorregulacdo As informagGes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo. As opinides expressas, proje¢cées e estimativas ndo

ANBIMA devem ser interpretadas como garantia de performance futura. Este material é para uso exclusivo de seus receptores e seu contetdo ndao
pode ser reproduzido sem expressa autorizagdo. A Caixa nao se responsabiliza por quaisquer decisdes, de investimento ou de outra forma,
Distribui¢ao de Produtos que forem tomadas com base nos dados desse material. A utilizagdo do CDI para comparativo da rentabilidade é mera referéncia
econdmica e ndo parametro de objetivo do Fundo.

Ald CAIXA 4004 0104 (Capitais e Regibes Metropolitanas) e 0800 104 0104 (Demais Regides) | Atendimento a Pessoas com Deficiéncia Auditiva e de Fala 0800 726 2492
SAC CAIXA 0800 104 0104 / Ouvidoria 0800 725 7474

de Investimento




CAJXA -ROFSPNLARIT ABUA. TIESTRATEGIA CIC DE CLASSE DE FIF CA,‘AA

Abr/2025
RAZOES PARA INVESTIR OBJETIVO DE INVESTIMENTO
O Fundo traz a oportunidade de, em Esta diversificacdo, por meio de uma O objetivo do FUNDO é superar o CDI no longo prazo.
um Unico Produto, ter acesso a gestdo profissional, oferece maior CLASSIFICACAO DE RISCO

fundos com estratégias diversas e comodidade na administragdo de

gestores com diferentes expertises. seus investimentos e possibilita o D‘-
acesso a fundos de exceléncia, com
um investimento inicial baixo.
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RENTABILIDADE (%)

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano  Acum Histérico  Fundo (%) %CDI
2025 06 m 5,24 88,6
Fundo (%) 0,74 0,24 0,06 3,21 4,29 18,51 12m 9,14 79,9
ol 1,0 1,0 1,0 1,1 41 30,4 24m 17,19 68,2
%CDI 73,0 24,7 6,0 304,4 105,3 60,9 36m 26,06 62,2
2024 48 m 36,39 70,0
Fundo (%) 0,16 025 0,83 1,76 0,01 035 1,57 0,96 049  -0,04 0,97 026 376 13,64
CDI 1,0 0,8 0,8 0,9 0,8 0,8 0,9 0,9 0,8 0,9 0,8 0,9 10,9 253
%CDI - 31,2 99,6 - 1,7 44,1 1729 1108 59,0 - 122,6 27,9 34,6 54,0
2023
Fundo (%) 1,04 -0,03 -0,36 0,48 0,75 1,64 1,66 -0,38 0,07 -0,79 2,45 2,68 9,52 9,52
CDI 1,1 0,9 1,2 0,9 1,1 1,1 1,1 11 1,0 1,0 0,9 0,9 13,0 13,0
%CDI 97,2 - - 52,5 66,7 1530 154,4 - 7,5 - 267,3 298,5 733 733

MERCADO DE ATUACAO ALOCACAO POR CLASSE DE ATIVOS PATRIMONIO LIQUIDO (36 meses)
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CARACTERISTICAS
CNPJ: 18.007.710/0001-09 Aplicacdo Inicial: R$ 0,01
Gestdo: CAIXA DTVM Saldo Minimo: R$ 0,01
Administrador: Caixa Economica Federal Resgate Minimo:
Classificagcdo Anbima: Multimercados Dinamico Aplicacdo (déb./conv.): D+0/ D+1
Tributacdo: Longo Prazo Resgate (conv./créd.): D+24 / D+26
Cota Utilizada: Fechamento Horério limite: 17:00
Inicio do Fundo: 17/03/2025 Volatilidade (12m): 2,85%
Taxa de Administracéo: 1,5% Patriménio Liquido em 30/04/2025: R$ 90.080.663,04
Taxa de Administracdo (Maxima): N&o ha PL Médio de 12 meses: R$ 114.927.545,93
Taxa de Performance: 20% do que excede 110% do CDI Classificacdo de Risco: Moderado
PuUblico-Alvo: Pessoas Fisicas e Juridicas Privadas Escala de Influéncia ASG: Néo se aplica

Material de Divulgag&o. Leia sempre o Regulamento e a lamina de informacgdes essenciais, se houver, antes de investir. O investimento em Fundo n&o é garantido pelo Fundo Garantidor
de Crédito - FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados Futuros. A rentabilidade divulgada n&o é liquida de impostos. Este fundo ndo possui uma politica

Auoreguacdo de investimentos que busca originar beneficios ambientais, sociais ou de governanga. A utilizacdo do indice de referéncia para comparativo da rentabilidade é mera referéncia e nao
ANBIMA parametro do Fundo. As caracteristicas de movimentagdo apresentadas sdo vélidas na data da posicdo deste documento, podendo sofrer alteragées a critério da Administradora. As
informacoes sobre o Fundo estdo disponiveis nas agéncias CAIXA ou no endereco www.caixa.gov.br. SAC: 08007260101, Ouvidoria: 0800-725-7474, Al6 CAIXA:4004 0104 (Capitais e

Distribuigdo de Produtos Regides Metropolitanas), 08001040104 (Demais Regides) Central de Atendimento a Pessoas com Deficiéncia Auditiva e de Fala: 0800-726-2492.
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